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L’offerta di Borsa Italiana per le PMI

MTA — Mercato Telematico Azionario

—— -
==— Borsa ltaliana

Mercato principale di Borsa Italiana dedicato

a imprese di media e grande capitalizzazione

e allineato ai migliori standard internazionali per
permettere la raccolta di capitali provenienti da
investitori istituzionali, professionali e privati.

STAR

Segmento titoli ad ali
requisiti dedicato
alle medie imprese.

MIV — Mercato Investment Vehicles

Mercato dedicato ai veicoli di investimento.

AIM ITALIA — Mercato Alternativo del Capitale

Mercato con requisiti calibrati sulle esigenze delle PMI

Page 2

London
Y Stock Exchange Group




- ;
= Borsa ltaliana

Perché AIM ITALIA?

AIM ITALIA é stato concepito come mercato dedicato alle PMI per con un
approccio regolamentare equilibrato tra le esigenze delle imprese e degli
investitori.

Esigenze delle piccole
e medie imprese Italiane

Esigenze degli
investitori italiani ed

esteri

* Requisiti minimi di & > * Presidio di un operatore
ammissione specializzato (Nomad)
* Snellezza nel processo * Trasparenza informativa

vary London
Y Stock Exchange Group
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Cosa offre AIM ltalia?

AIM ltalia offre alle societa numerosi vantaggi:

Semplicita
di accesso

Poca
burocrazia

wify London
PEE¥Y Stock Exchange Group
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AIM Italia In numeri
-

NUMERO SOCIETA' QUOTATE SETTORI
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mFINANZA
= MEDIA
= ENERGIA
= BENI DI CONSUMO
= TECNOLOGIA
SERVIZI
ALTRI SETTORI

MARKET CAP INIZIALE

Un numero crescente di societa sta utilizzando il mercato per
finanziare progetti di crescita ambiziosi, in una molteplicita
di settori

26
20
15
. . - - 11
Oggi il mercato capitalizza 2,6 miliardi di Euro, con una
capitalizzazione media al momento della quotazione di 43 6
milioni di Euro per un totale di circa 940 milioni di Euro -
raccolti dal 2009, di cui oltre 370 milioni dal 2015 ad oggi.

<10m 10m -30m 30m -50m 50m - 100m >100m

Fonte: Elaborazioni Borsa ltaliana. Dati al 31/08/2016 London

Stock Exchange Group
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Provenienza geografica investitori

—— -
==— Borsa Italiana

La composizione degli investitori istituzionali presenti nel capitale delle societa AIM si sta diversificando. La quota detenuta

dagli investitori istituzionali domestici rimane preponderante, tuttavia sempre piu investitori istituzionali esteri si stanno

affacciando ad AIM ltalia.

Il mercato riscuote anche l'interesse di investitori che fino ad ora erano presenti solo sul mercato principale.

| [taly

m Switzerland

m Luxembourg

m France

m United Kingdom

= Malta

= Ireland
Norway
Sweden

Germany

Fonte: Elaborazioni Borsa ltaliana su dati Facset, Gennaio 2016
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| settore Green su AIM ltalia

» |l settore “green” conta 15 societa quotate e
rappresenta il 20% del mercato AIM ltalia in SOCIETA’ Settore Raccolta IPO €M Market Cap €M
termini di societa e il 25% in termini di

. . . e SMRE Green Mobility 5833 44.50
capitalizzazione (644 milioni di euro).
Energica Motor Company Ecomobility 5.30 35.96
. Nel periodo 2015-2016 sono state 4 le IPO Zephyro Efficienza energetica 35.00 77.28
del settore: S.M.R.E., Energica Motor Elettra investimenti Rinnovabili 5.01 13.30
Company, Zephyro in seguito alla fusione per Bio On Biotecnologie 6.88 173.95
incorporazione con la SPAC Greenltalyl, e Iniziative Bresciane Rinnovabili 22.63 71.09
Elettra Investimenti. PLT Energia Rinnovabil 1058 49.42
Energy Lab Rinnovabili 3.74 15.29
/ﬁ Ecosunteck Rinnovabili 5.35 7.07
eNRG.CA\/ v Gruppo Green Power Rinnovabili 3.32 10.07
- ENERQY Innovatec Rinnovabili 5.35 2.84
K' : Ki Group Produzione BIO 5.02 15.26
GROUP INNOVATEG Enertronica Rinnovabili 0.87 17.26
Frendy Energy Idroelettrico 2.73 19.88
® @ ° Fintel Energia Group Rinnovabili 5.56 90.92
A@l‘gla FINTEL ENERGIA GROUP
Fonte: Elaborazioni Borsa Italiana. Dati al 31/08/2016 & London
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Il settore Digital su AIM Italia
I
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Borsa ltaliana

T N SOCIETA’ Settore Raccolta IPO €M Market Cap €M
» |l settore “digital” conta 14 societa quotate, P
rappresenta il 18% del mercato AIM ltalia in Piteco Software House 11.14 71.78
termini di societa e il 14% in termini di Digitouch Digital Advertising 9.86 19.29
capitalizzazione (367 milioni di euro). Mobyt Mobile Services 450 —_—
. Axelero Digital Media 25.21 27.61
 3leIPO del 2015: Piteco, Software House :
leader in Italia nelle soluzioni per la gestione (0 [EEs Bt SHLE e
della Tesoreria Aziendale e Pianificazione Tech-Value Software & Big Data 1.70 9.59
F_|n_an2|ar|a, D_|g|Touch, societa attiva n(_al Mail Up Web Service 3.00 20.62
digital marketing, e Mobyt, leader in Italia nel _ _
. . . . Triboo Media E-commerce 27.60 39.71
mobile marketing e mobile services.
Expert System Big Data Management 17.17 49.23
Digital Magics Digital Incubator 4.56 18.96
link MC link Web Service 2.62 16.34
[EXF’ERT o . . .
SYSTEM - . Primi sui Motori Marketing & Communication L 4.06
e (mailup)
BE RELEVANT Softec Web Services 0.25 4.69
Q@ DIGITAL
MAGICS Neurosoft Web Services 7.60 42.85
softec .
. Piteco
Fonte: Elaborazioni Borsa Italiana. Dati al 31/08/2016 & London
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Il settore Industria su AIM Italia
I

* Sono 7 le societa quotate nel settore
industria, rappresentano il 9% del mercato
AIM lItalia in termini di societa e il 18% in

- —

= Borsa Italiana

—-—

. L . e SOCIETA’ Settore Raccolta IPO €M Market Cap €M
termini di capitalizzazione (476 milioni di
euro). Bomi italia Logistica 12.50 26.80
Clabo Arredamento 7.36 7.50
Luve* Impla_m_tl di refrigerazione e } 182.28
UMI‘ condizionamento
H GROUP . .
‘ p)brambilla Modelleria Brambilla MG S O 1.50 14.18
Componentistica Automotive
SITI B&T Industria Ceramica 25.54 101.56
WM Canital Business Format 137 207
LU-VE CLABO P Franchising ’ )
@lﬁ@’&ﬂlﬁ 7 Spa
w————— Rosetti Marino oil&Gas 6.00 142.00
ROSETTI
e MARINO
Fonte: Elaborazioni Borsa Italiana. Dati al 31/08/2016. *Luve: business combination con la SPAC Industrial Stars of Italy. Ammontare raccolto 50 €M. & London
Page 9 Stock Exchange Group
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Dinamismo delle societa
e

Prestiti obbligazionari

Nel periodo 2015-2016 43 societa
hanno effettuato almeno
un’operazione straordinaria
(acquisizioni, fusioni, JV) per un
totale di 119 operazioni per un
controvalore complessivo di 192
milioni di euro, di cui 89 milioni di
euro nel primo semestre del 2016.

Il valore medio delle transazioni &
pari a 3,7 milioni di euro nel 2015
(2,7 milioni di euro il valore
mediano) e 5,0 milioni di euro nel
2016 (2,1 milioni di euro il valore
mediano).

Aumenti di capitale

Trail 2014 e il 2015 sono stati 9
gli aumenti di capitale da parte di
societa quotate su AIM ltalia, per
un ammontare raccolto
complessivo di 20,2 milioni di
Euro.

Nei primi sei mesi del 2016, 4
societa hanno complessivamente
raccolto 56,8 milioni di Euro in
aumento di capitale.

—— -
==— Borsa Italiana

Dal 2013 ad oggi 9 societa hanno
emesso strumenti obbligazionari
quotati su ExtraMOT Pro, per un
controvalore complessivo di 57,1
milioni di Euro.

ExtraMOT PRO e il segmento del
Mercato Extra MOT regolamentato
e gestito da Borsa Italiana
dedicato a investitori professionali
per la quotazione degli strumenti
di debito delle PMI italiane.

Fonte: Borsa Italiana, Market Analysis. Dati ad Agosto 2016.
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Realta imprenditoriale in Liguria
]

Rimorchiatori
Riuniti
Agras Delic

'/‘
_Phase Ansaldo Almo Nature
Motion Control Energia _
= ~N

BANCA
CARIGE I ANSALDO STS
Eco Eridani 7 ‘ BOERO
co Endania BARTOLOMEO

A

Societa Quotate
per una capitalizzazione
aggregata di € 3,963 M

Arcaplanet

Sanlorenzo

9

Societa ELITE

17

con fatturato aggregato Soc|eté nel DBGeo
di€2243M con fatturato aggregato
di € 2,537 M
Fonte: Borsa Italiana, Market Analysis, dati al 31/08/2016; Dati ELITE, Fatturato 2014; Dati DBGeo, Fatturato 2014 % London
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Gli attori del processo di quotazione

wify London
PEE¥Y Stock Exchange Group
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Il Nomad

AIM ltalia ruota intorno alla figura del Nomad, ago della bilancia del nuovo
equilibrio tra investitori e imprese.

* Banche d’affari / intermediari che operano prevalentemente nel corporate finance
* Risponde ai criteri d’ammissione individuati da Borsa Italiana nel Regolamento

 Valuta 'appropriatezza della societa per 'ammissione a AIM ITALIA
* Pianifica e gestisce il processo di quotazione della societa

* Assiste la societa per tutto il periodo di permanenza sul mercato

* Puo svolgere anche il ruolo di collocatore

* Puo svolgere anche il ruolo di specialist

Che ruolo ha

555 London
»¥ Stock Exchange Group
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Il ruolo del soggetti coinvolti

B
—-—

Sponsor /
Nomad

Due diligence

Organizzazione
e direzione
consorzio di
collocamento

Eventuale
funzione di
specialist

Eventuale attivita
di vendita dei
titoli

Consulente
legale

Due diligence
legale

Prospetto
informativo /
Documento di
ammissione

Consulenza su
corporate
governance

Eventuale offering
circular

Societa di Societa di
revisione / altri pubbliche
soggetti qualificati  relazioni
Certificazione Relazioni
bilancio con media

Comfort sui dati
presenti nel prospetto
/documento
ammissione

Organizzazione
road-show

Supporto per
realizzazione business
plan

Supporto per la verifica
del sistema di controllo
di gestione

Advisor
finanziario

Assistenza nella
scelta della banca
d’affari

Coordinamento

operazione e rapporti

con altri soggetti
coinvolti

Supporto per definire
la struttura dell’offerta

Supporto per

redazione prospetto /

documento di
ammissione
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Il processo di quotazione
]

Preparazione Due diligence Istruttoria Collocamento

Eve.ntl{ale riorganizzazione Business due diligence 2 mesi da parte di Borsa _ Road shoyv in Italia e all’estero

societa / gruppo Italiana e Consob nel caso di e book building per

Eventuali modifiche di Controllo di gestione adeguato q:{;)igzgnlge sul mercato collocamento istituzionale

-~ inci .

governance (SCQG) alle caratteristiche princip Collocamento retail nel caso
— e dell'azienda e al mercato di di quotazione sul mercato

Certificazione bilancio quotazione principale

Adozion_e principi contabili Costruzione Equity Story

internazionali per — :

MTA e internazionali o italiani Scelta mercato e tempistica di NON si ha istruttoria nel caso

per AIM ltalia quotazione di quotazione su AIM ltalia

Organizzazione del consorzio
di collocamento

Ammissione MTA

Definizione piano industriale

Pr|m| contatti con Bprsa Ammissione AIM ltalia
Italiana e consulenti

Scelta consulenti I

E ragionevole aspettarsi un tempo minimo di processo di IPO
di 6-8 mesi per MTA e di 3-4 mesi per AIM ltalia,
senza considerare le attivita pre-quotazione

2i e London
IV} Stock Exchange Group
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| requisiti formali in fase di IPO
]

MTA Segmento STAR
Flottante 25% 35%
Bilanci certificati 3 3
Principi contabili Internazionali Internazionali

Offerta

Istituzionale / Retail

Istituzionale / Retail

Altri documenti

Prospetto informativo / SCG /
Piano ind. / QMAT

Prospetto informativo / SCG /
Piano ind. / QMAT

Market cap (€)

Min € 40 m

Min € 40 m — Max 1 bn

CDA (n.indipendenti)

Raccomandato
(Codice di Corp. Gov.)

Obbligatorio
(N. nel Regolamento)

Comitato Controllo e

Raccomandato

Rischi (Codice di Corp. Gov.) CiddIgENoIY

Comitato Remunerazione Raccomandato Obbligatorio
(Codice di Corp. Gov.)

Incentivi al top Raccomandato Obbligatorio

management (Codice di Corp. Gov.) (Remun. legata a performance)
Investor relator Raccomandato Obbligatorio
Sito Web Obbligatorio Obbligatorio

Principale advisor

Sponsor / Global coordinator

Sponsor / Global coordinator

- ;
= Borsa ltaliana
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| requisiti formali post IPO
]

MTA Segmento STAR
Codice di Corporate Comply or explain Parzialmente obbligatorio
Governance
Specialist Facoltativo (liquidity provider) Obbligatorio (liquidity provider / 2
ricerche / incontri con investitori)
Informativa Necessario price sensitive e operazioni straordinarie (TUF e
Regolamento Emittenti)
OPA TUF — 30% per obbligatoria (20% - 40% statutaria per PMI), 60% per
preventiva , 90%-95% per residuale
Parti correlate Procedure e obblighi informativi
Dati trimestrali Non obbligatori I-11l resoconto intermedio di
gestione entro 45 giorni da
chiusura trimestre
Dati semestrali Si — entro 90 giorni da chiusura Si — entro 90 giorni da chiusura
semestre semestre
Dati annuali Si — pubblicazione entro 120 Si — se entro 90 giorni da chiusura
giorni da chiusura esercizio esercizio no IV trimestrale

London
Stock Exchange Group
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Contatti

Fabio Brigante
Relationship Manager

fabio.brigante @borsaitaliana.it
02.72426.083

2455 London
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Questo documento contiene testi, dati, grafici, fotografie, illustrazioni, elaborazioni, nomi, loghi, marchi registrati e marchi di servizio e informazioni (collettivamente le
“Informazioni”) che si riferiscono a Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa lItaliana”). Borsa ltaliana cerca di assicurare I'accuratezza delle Informazioni, tuttavia le Informazioni sono
fornite nello stato in cui si trovano (“AS 1S”) e secondo disponibilita (“AS AVAILABLE”) e possono, pertanto, essere non accurate o non aggiornate. A seconda delle
circostanze, le Informazioni contenute in questo documento possono 0 non possono essere state preparate da Borsa Italiana ma in ogni caso sono fornite senza alcuna
assunzione di responsabilita da parte di Borsa ltaliana. Borsa Italiana non garantisce I'accuratezza, la puntualita, completezza, appropriatezza di questo documento o delle
Informazioni per il perseguimento di scopi particolari.

Nessuna responsabilita & riconosciuta da parte di Borsa Italiana per ogni errore, omissione o inaccuratezza delle Informazioni contenute nel documento.

La pubblicazione del documento non costituisce attivita di sollecitazione del pubblico risparmio da parte di Borsa Italiana e non costituisce alcun giudizio o raccomandazione,
da parte della stessa, sull’'opportunita dell’eventuale investimento descritto.

Nessuna azione dovrebbe essere (0 non essere) intrapresa facendo affidamento sulle Informazioni contenute nel documento. Resta inteso che non verra assunta alcuna
responsabilita per le conseguenze che possano derivare da qualungue azione intrapresa sulla base delle Informazioni.

© Luglio 2014 Borsa Italiana S.p.A. — London Stock Exchange Group
Tutti i diritti riservati.

Borsa Italiana S.p.A. Piazza degli Affari 6, 20123 Milano (ltalia)

Tel. +39 02 72426 1

www.borsaitaliana.it
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